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职业做投机交易的人，应该都听说过凯利公式，这是一个通过计算胜率和赔率，
来选择最佳投注比例的公式，目的是长期获得最高的盈利。

只要找到长期看必胜的局，接下来就是让时间帮我们赚钱了。
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赌局描述：

• 赢：概率80%，净收益率100%

• 输：概率20%，亏损率100%

• 赌局可以进行无限次，每局赌注随意，初始资金100元

怎么样下注，才能使得长期收益最大？

故事开始



初试牛刀

90%仓位，下注10次，按80%胜率，8次胜，2次负

赌局结果：赢8次，输2次，100元本金，上
升到了169元，收益率为69%。最高的时候，
资金为685元，收益率为685%，赚了6倍
多。最低则是只剩下24元。曲线表现为：

R语言实现



怎么样才能让资金曲线好看一些呢？如果每次下注用少一点资金，是不是

会更好呢？那么我继续试一下。分别计算每次下注资金为 60%，40%，

20%，10%的4个维度的仓位的情况。

仓位优化



资金曲线

对于高胜率的情况，大的仓位是可以有高回报的，
但是风险也大；小仓位是相对平稳的增长。
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凯利公式定义

在概率论中，凯利公式（The Kelly Criterion）是一个用以使特定赌局中，拥有正期望值之重
复行为长期增长率最大化的公式，由约翰·拉里·凯利于1956年在《贝尔系统技术期刊》中发表，
可用以计算出每次游戏中应投注的资金比例。

一句话总结：用胜率和赔率计算出仓位，
使用长期增长率最大。



凯利公式数学表达式

f* 投注的比例
b 赔率，盈亏比，即平均一次盈利与一次亏损两者的比例
p 胜率
q 败率，即 1 – p

假设条件：

• 在任何赌局中，不会有失去全部现有资金的可能。

• 假设货币与赌局可无限分割，只要资金足够多，长期一定是会赚到钱的。



优化的变型

如果每次下注失败后，不是全部亏损，只是亏损部分，我们对上面公式可以做一个

优化，增加亏损比例参数c。

f* 投注的比例
b 赔率，盈亏比，即平均一次盈利与一次亏损两者的比例
p 胜率
q 败率，即 1 – p
c 亏损比例



公式应用

胜率p=0.8，失败率q=1-p=0.2，赔率b=1，失败则下注资金完全损失，

计算下注比例为？

如果每次亏损是c=0.8，其他条件不变，那么我们应该用什么仓位进行交易呢？



故事开始

凯利公式

让时间帮我们赚钱

赌局的最优解

目录



发现最优解

我们已经把公式介绍的很清楚了，那么接下来，就可以用程序实现进行实现了。

大胜率 = 0.8，大赔率 = 2

通常情况下的赌局，中低胜率<0.45，中低赔率<1

小胜率=0.2，中赔率=1

小胜率=0.2，中赔率=1，中损失=0.5

小胜率=0.2，中赔率=1，小损失=0.1

大胜率=0.8，小赔率=0.1，小损失=0.1

中胜率=0.45，小赔率=0.1，小损失=0.1



最优解

股票，基金，期货，P2P，德州扑克
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设计最有利的场景

条件：赌局可以进行无限次，那么当真的把赌局设置为很大时，会是什么情况呢？

我们把第一次的数据，进行100次的赌局，胜率为80%，赔率为1，金额100元，看一下结果。



设计最有利的场景

从100盘赌局后的结果来看，60%的仓位可以获得最高收益的，为1.50307e+12，比其他的仓位

都要高少非常。

收益率
波动率
稳定性
最大回撤
Alpha, Beta
投资组合



结论：

理论模型和实践落地，中间差了数据科学的应用“方法”！

通过模型找场景，通过场景训练模型。

双向验证，做有把握的投资。
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